MAGGIORE INTERESSE DEI RISPARMIATORI PER GLI INVESTIMENT! SOCIALMENTE RESPONSABILI
L'obbligazione sposa I'etica. E il rendimento

Gli enti sovrannazionali sono forti emittenti di titoli con giusti requisiti e guadagni di tutto rispetto

In [talia. per ora, rappresentano solo
una quota tra lo 0.7% e il 2% del
mercato obbligazionario, contro un
13% dell’America e un 9% della
Gran Bretagna. Ma i bond etici, ciog
i titoli del reddito fisso emessi da
Stati, enti o societd che soddisfano
criteri di sostenibilita economica, so-
ciale e ambientale, sono destinati a
crescere per importanza e peso negli
investimenti. Complice anche una
maggiore attenzione verso temati-
che diverse, che non solo hanno a
che fare con i rendimenti, da parte
dei risparmiatori privati. E proprio

di finanza etica si & pariato al recen-
e convegno, organizzato dalla Uil e
in collaborazione conla Ulilea, dal ti-
tolo Il sindacato ¢ la responsabilita
sociale di impresa, al quale era invi-
tato anche 'amministratore delega-
to di Unicredito.

L'istituto di Alessandro Profumo ¢
stata la prima banca ad aver pubbli-
cato nel 2001 il bilancio sociale. E ad
aver ufficialmente annunciato che
non effetiuerd nuovi finanziamenti
alle aziende che producono armi.
Non a caso le emissioni di Unicredi-
to sul mercato del debito sono tra i

titoli nei portafogli dei gestori classi-
ficabili come etici. Attualmente tra i
fondi di diritto italiano, 1 prodotti che
puntano sulle obbligazioni etiche so-
no cinque in tutto, Altri, invece, sono
in fase di autorizzazione, anche sotto
forma di sicav lussemburghesi.

Occhio alle cedole. Etico, comunque,
non vuole dire necessariamente poco
redditizio. «Nelle scelte di investi-
mento, abbiniamo a una valutazione
finanziaria una extra-finanziaria, sulle
prerogative degli emittenti», spiega
Andrea De Nardis, gestore del San-
paolo obbligazionario etico. Che ag-
giunge: «Tendenzialmente privilegia-
mo gli enti sovrannazionali che finan-
ziano progetti di sviluppo in varie zo-
ne del mondo».

Come si evince dalla tabella pubblica-
ta in alto, dove sono riportare alcune
emissioni di bond che rispettano re-
quisiti socialmente responsabili, an-
che tra questi titoli ci possono quindi
essere rendimenti in linea con il mer-
cato obbligazionario. Per esempio, il
Kreditanstalt wiederauf, che & un'e-
missione tedesca con un rating tripla
A, frutta il 475% lordo. Pili elevato,
ovviamente, il rendimento del titolo
con scadenza 2005 del Banco nacio-
nal de desenvolvimento, una banca
per lo sviluppo in Brasile, che rientra
nel gruppo degli high yield, (ad alto
rischio), ma che offre un 14,61 % circa
lordo. Gian Carla Perego
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Finanza efica: per la Uil dinitto societario da cambiare

MILANO La Uil chiede la riforma
del diritto societario per dare piit
spazio alla finanza erica. Lamberto
Santini, segretaric confederale
della Uil, nel corso di un convegno
sulla respansabilita etico-sociale
deile imprese, organizzato dal
sindacato, ha sollecitato
«lartuazione della legge delega 366
del 3 ottobre 2001, relativa alla
riforma del diritto socictario, che
prevede Vistituzione di un modello
duale di governo delle imprese,
distinguendo le responsabilitd di
gestione da quelle di indirizzo e di
controllo deghi obiettivi assegnatis,
Santini ha poi ricordato che il
mercato della finanza etica
raggiunge una media del 16%
negli Usa, del 795 in Eurapa ¢ solo
del 2% in Ttalia. «ma - ha concluso
- & una realta che crescerd
rapidamente nei prossinmi anni».

Sul rema & intervenuto anche
Pamministratore delegato di
Unicredit, Alessandro Profumo:
«Sempre piii la competizione si
fonda su qualita delle risorse e
fidelizzazione dei clienti, Non pud
fondarsi solo sulla redditivitas.
Profumo ha anche ricordato che
Unicredit ha appena approvato un
programma di aiusi da 5 milioni
oi dollari per combatere 'Atds in
Mozambico, e di avere in progerto
la costituzione di una propria
Fondazione. Il tema @ stato
affrontato anche dalla Ue. «dl
nostro impegno - ha detto la
Commissaria agli Affari sociali
Anna Diamantopoulou in un
video-iiessaggio - 2 stato rafforzato
al vertice di Lisbona nel 2000,
Occorre riconciliare il progresso
sociale con il miglioramento della
competitivitds.
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nche il sindacato scen-
de in campo sui rap-
ort: tra etica e impre-

sa. Lo fa con proposte con-
crete volteadistingueretrale
aziende che hanno tra i pro-
pri obiettivi quello della re-
Sﬁonsabilité sociale e quelle
che invece non ce I’hanno.
L’occasione per accendere
un faro sull’argomento & sta-
toun convegno che si & tenu-
toa Roma, organizzato dalla
Uil e intitolato «II sindacato
¢ la responsabilitd sociale
dell’impresa». Le proposte
avanzate da Lamberto San-
tini, segretario confederale
della Uil, sono concrete: co-
me quella di un bechmarck
sociale £iod un parametro di
riferimento the consenta di
valutare lo stato delle reta-
zioni industriali di un azien-
da. L altro parametro & quel-
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Nomenklatura

Impresaed etica, isindacats
tracciano le linee di controllo

vi. Valori aggiunti, quelli
che ha esposto Santini, pre-
senti anche il segretario ge-
nerale Luigi Angeletti e il
numero due Adriano Musi,
che cominciano ad essere
condivisi in giro per il paese:
esistono fondi d’investi-

lo della individua- mento svizzeri che
zione di un focus T scelgono le imprese
group, ciod untavolo Proposti nelle quali investire,
tra azionisti impor-  benchmark  oltre che per la di-
tanti e gestori dell’a- chetengono  mensione aziendale,
ziendaalfinediassu- gontodelvalori anche per la sicurez-
mere impegni ed in- g gdellerelazion] 2z delle condizioni di
dividuare la missio- soctall lavoro. E’ anche noto

ne sociale dell’im-
presa.

Infine, alivello territoria-
le, entra in campo il sindaca-
to: in questa sede, attraverso
la concertazione sul territo-
rio, si dovranno sviluppare

olitiche per la sicurezza sul
avoro, per 1'emersione del-
I’economia informale e per
I'integrazione dei soggetti
deboli nei processi produtti-

che cominciano a far-
$i conoscere stru-
menticome "indice Dow Jo-
nes delle imprese sostenibili
e si parla anche di un Mibtel
con analoghe imprese italia-
ne. Un altro strumento &

ueilo della realizzazione

el bilancio sociale, dove si
indicano accanto ai conti ci-
vilistici, anche le attivitd di
natura assistenziale, am-

bientale e quant’altro. L' am-
ministratore delegato della
Unicredito Alessandro Pro-
fumo ha osservato che sem-
pre di piti la competizione si
fonda sulla fidelizzazione
dei clienti ¢ sulla qualita, e
che non pud basarsi esclusi-
vamente sulla redditivitd.
Luciano Hinna, professore
a Tor Vergata, ha spiegato
come fino ad oggt, un’azien-
da orientata al profitto, si le-
?ittimava con il valore per
‘azionariato, per il dipen-
dente e per I’azienda stessa,
ora sta emergendo un altro
elemento fondamentale, che
¢ quello della responsabilita
sociale. A fronte di tutto cio
c’& tuttavia un terreno anco-
racompletamente daarare: i
mercato della finanza etica
attualmente conta investi-
menti vicini alla media del
16 per cento negli Usa, del 7
ger cento in Europae solodel

per cento nel nostro paese.



